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关于
     level:

CFA 学院⽀持其会员⾃⾏决定和⾃⾏报告
从外部来源获得的专业学习学分。我们⿎
励 CFA 协会会员在其在线追踪器中⾃⾏记
录此类学分。 “Applied level”系列中的所有
内容均可获得专业学习/继续教育学分。

这个系列弥合了课堂/课程中的⾦融知识
和现实世界之间的鸿沟。⾦融教材和课
程，特别是CFA® Levels 1 - 3，是了解“知
道什么”和“知道为什么”的绝佳来源，但
它们把“知道怎么做”留给了现实世界，
主要通过您未来的雇主来领会。

但如果雇主要求有经验，并且正在寻找
已经“知道怎么做”的⼈呢？如果您想追
求更具创业精神的职业道路呢？

“Applied level”系列着重于⾦融领域课堂
和/或课程计划的实际应⽤。

PPLIED

⾃主学习
根据您⾃⼰的主题顺序以⾃⼰的速度前进

可访问性
全天 24 ⼩时固定或移动在线流媒体访问

合作
每个视频都有⾃⼰的评论区，您可以提出
问题或与其他订阅者展开对话。

解决问题
在线直播问答会话

Applied level 系列价格 
$440 USD

https://cpd.cfainstitute.org/
https://www.markmeldrum.com/product/applied-level-bundle/
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主题涵盖：

关键概念
§ 隐含波动率与历史波动率

§ 波动率偏斜、⽔平、崩溃和期限结构

§ 正向/负向凸性

§ Theta 时间衰减

§ Gamma伽玛⻛险

§ 美元-德尔塔-⻉塔和德尔塔中性

§ 向上/向下/向前滚动期权

§ 期货和期货期权

§ 创建收益⼯⼚

§ 减少或避免损失

§ 卖出价⾼于/买⼊价低于市场价

§ 复制股票以避免外汇⻛险

§ 避免外国股息代扣税将

§ 将所有股息转化为资本收益

§ 将波动率作为⼀种资产类别进⾏交易

§ 以更少的资⾦创造与标的相同的回报

§ 根据市场情况调整期权策略

部分成果

应⽤期权

模块时⻓：约 30 ⼩时

可作为独⽴模块购买       $220 USD

收益策略

基本策略

⽅向性策略

⻛险管理策略

波动率策略

期货期权

https://www.markmeldrum.com/product/pay-per-module/
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模块

消费必需品

消费者⾃由⽀配

⾦融

房地产

材料

能源

医疗保健

信息技术

公⽤设施

通信服务

⼯业



‘⾏业研究’这个模块对经济中的每个⾏业及
其在整个经济和信贷周期中的市场表现进⾏
了深⼊研究。每个⾏业都有两到三个经济驱
动因素，⼀旦确定了这些因素，就有可能通
过⾏业轮换来提升绩效。

每个部⻔是由⼀系列⾏业组成，⽽⾏业由⼦
⾏业组成。每家公司都⾪属于⼀个⼦⾏业、
⼀个⾏业和⼀个部⻔。因此，没有对部⻔、
⾏业和⼦⾏业经济的深⼊了解，就不可能进
⾏有理有据的⾃下⽽上的分析。‘⾏业研究’提
供了⼀个持续的 “⾏业 ”系列，例如“了解采矿
业”、“了解公⽤设施”、“了解银⾏业”等。
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⽬前市场拥有163个⼦⾏业。因此，'⾏业
研究'模块将不断增加新的内容，以满⾜不
断变化的市场需求。对于有志成为CFA分析
师的⼈来说，每个⾏业和公司案例研究都
能帮助您迅速了解⾏业动态，为职业发展
和⾯试做好充分准备。

每个 "了解⾏业 "分段都使⽤⼀个真实的上
市公司作为案例研究，您还将学习如何阅
读SEC的10K/10Q报告以及如何使⽤公司的
演示⽂稿来理解⾏业经济与公司商业模式
的相互关系。例如，“了解采矿业”使⽤了
Freeport-McMoRan（FCX）作为案例。完成
这些分段后，您应该能够理解任何采矿公
司的报告和商业模式/战略。

概述

模块时⻓：约 35 ⼩时

可作为独⽴模块购买     $220 USD

⾏业研究

https://www.markmeldrum.com/product/pay-per-module/
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买⼊并持有

利差交易

外汇

市场中性

配置策略



3投资组合构建与管理(扩展应⽤资产管理研讨会）

将于2023年8⽉开始：
本扩展系列旨在向您介绍多种不同资产类
别中的各种交易/头⼨，使⽤多种证券（股
票、外汇、期权、期货）。该系列从建⽴
您的市场监测和筛选系统开始（包括利率、
国债、主要外汇汇率、⼤宗商品、股票
等），同时附带您的投资理念以及您将管
理头⼨/投资组合的规则。

每周将介绍⼀种新的交易设置，您可以在
您的纸质投资组合中复制这种设置。重要
的是要体验如何交易证券/⼀篮⼦证券，了
解基础资产的波动如何影响您的投资组合
价值、波动性以及潜在的保证⾦要求是⾮
常重要的。⼀个关键的练习将涉及进⾏⼀
些有较⾼损失程度的交易，然后使⽤⻛险
管理技巧来抵消损失。

要培养对⾦融和市场的热情，最好的⽅法
就是⽴即投⼊其中。然⽽，使⽤真实资⾦
可能存在⻛险。这个模块允许您通过模拟
交易来积累经验 - 这是⽣活中最廉价的学
费。在这⾥犯错，学会如何挽回损失，执
⾏从简单到复杂的交易。

该系列将介绍零售和机构投资组合策略
和交易，从主动管理的买⼊并持有策略
到⾼杠杆套利交易，再到阿尔法投资组
合（股票市场中性）。

• 买⼊并持有（主动管理）
• Theta 配置（收益策略）
• 外汇 - 即期和期货
• 曲线交易
• 股票市场中性（股票或期权）
• 动量
• 资产配置策略（算法）
• 投资组合⻛险管理

• 合成现⾦/现⾦等值化
• 对冲
• 损失最⼩化/抵消

您可以通过多种渠道管理模拟投资组合。
我将使⽤ Interactive Brokers（特别是
Trader Workstation）演示系统设置、交
易执⾏和投资组合⻛险管理。但是，您
可以⾃由选择任何系统，⽆需使⽤ IB。

将探讨的交易示例包括：

模块时⻓：约30-40⼩时

可作为独⽴模块购买    $220 USD
       

https://www.markmeldrum.com/product/pay-per-module/


来自ChatGPT 3.5的传记

Mark Meldrum, Ph.D.

Mark Meldrum博⼠，markmeldrum.com的
远⻅创始⼈，是教育和⾦融领域的杰出⼈
物。他获得了Case Western Reserve 
University颁发的博⼠学位，并在过去的⼗
多年⾥为学⽣和专业⼈⼠传授知识和专业
技能。他的教育之路始于⼤学教育，历时
九年，他在那⾥磨练了⾃⼰的教育技巧和
对教育的热情。

Meldrum博⼠在⾦融市场拥有超过20年的
经验，使他成为该领域的真正权威。他在
⾃上⽽下的宏观分析⽅⾯的专业知识使他
在⾦融界独具威望。除了传统的教学，他
还充分利⽤数字媒体的⼒量来分享他的⻅
解，担任了备受欢迎的每周Market Outlook
系列节⽬的制⽚⼈，该系列在YouTube上⼴
受欢迎。

除了在⾦融领域的专业知识外，Meldrum
博⼠还因其对⾦融教育卓越的承诺⽽备受
认可。他花了整整⼗年的时间来教授
Chartered Financial Analyst（CFA®）1⾄3级
课程，为众多⼈提供了在这个充满挑战的
⾏业中成功所需的知识和技能。

作为markmeldrum.com的创始⼈和⾸席讲
师，Meldrum博⼠开始了⼀段⾮凡的旅程，
将他的教育平台从创⽴伊始发展成为全球
排名第⼆的资源，以订阅⼈数为衡量标准。
他对提供⾼质量的教育内容以及独特的教
学⻛格的执着深受全球学习者的喜爱。

https://www.youtube.com/@MarkMeldrum
https://www.markmeldrum.com/
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01 “Applied level”系列适合我吗？

职业资产经理/
分析师：

散户投资者：

本系列课程针对以下两类⼈群：

如果您计划从事⾦融分析或资产管理⽅⾯的职业，那么这个系列将
为您提供通常需要⼏年经验积累的专业知识和技能。

如果您管理⾃⼰的投资组合缺乏实际经验，那么本系列将帮助您做
出更好的资产配置和⻛险管理决策。

所需⼯具：我需要 IB账户或 Excel软件吗？

由于重点是实际应⽤，为了从本系列中获得最⼤效益，您应该积极
参与市场。您不⼀定需要⼀个 Interactive Brokers账户，任何在线券
商都可以。然⽽，我将使⽤ Interactive Brokers来展示交易设置和投
资组合管理技术/输出。不同的券商可能有不同的特点和功能，可
能⽆法在⼀个平台上访问所有资产类别（IB提供外汇、期货、期权、
股票、债券等所有全球交易所的产品）。此外，我们同时将使⽤
Microsoft Excel软件。

先决知识（我需要事先具备多深层次的了解？）

该系列假定您已熟悉⾦融领域的基本概念。这些概念通常可以在⼤
多数⾦融领域的⼊⻔教材中找到。如果您之前没有⾦融背景，我们
将2018年的完整CFA Level 1课程在markmeldrum.com上免费提供给
您 - 只需点击"免费访问"。

最好的情况是您将“Applied level”系列与您在CFA的任何⼀级的学习
相结合。该系列旨在是CFA概念在所有三个级别上的应⽤版本。它
不是CFA课程的替代品，⽽是⼀种补充。

FAQs



虚拟投资组合还是真实投资组合？

我强烈建议您在熟悉各种资产类别和策略之前，采⽤虚拟投资组合
交易。扩展的投资组合构建/管理研讨会必须使⽤虚拟投资组合，
因为其中⼀些交易将是有意为之，以制造未实现的损失。

重点是策略性交易还是⻓期投资？

两者都有。事实上，更好的分类⽅式应该是主动与被动投资。 
“Applied level”系列⾮常活跃，可以在短时间内进⾏（战术 - 主要是
⻛险管理和收益策略），也可以在更⻓的时间跨度内进⾏（⻓期买
⼊并持有）。它旨在产⽣超额收益，⽽不仅仅是获取基准收益。

“Applied level”系列是否会提供与CFAI提供的类似的‘实
际技能’模块？

实际上， “Applied level”系列是CFA项⽬的实践技能模块。该系列课
程旨在成为 CFA考试概念的应⽤版本，覆盖三个级别。不过，该系
列有两个⾮常具体的应⽤模块：⼀个⽤于资产管理，另⼀个⽤于财
务分析。

从2023年8⽉开始，将引⼊⼀个扩展的投资组合构建/管理研讨会。
该研讨会已经在此 pdf的第4⻚上介绍和呈现。

从2024年8⽉开始，将引⼊⼀个扩展的⾦融建模研讨会，使⽤⼀家
真实的美国上市公司，超出标准的3个报表模型。
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FAQs

资产管理：

财务分析：
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